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CAP NHAT DIEN BIEN MAT BANG LAI SUAT HE THONG NGAN HANG
THANG 3/2026

1. Cap nhat dién bién lai suat

Trong thang 3/2026, mat bang lai suat huy dong ti€p tuc xu hudng tang khi nhiéu ngéan hang nhu
Techcombank, VPBank va Bac A Bank da diéu chinh tang lai suat niém yét, véi mirc tang pho bién tir 0.2 -
0.6 diém phan tram d6i vadi tién guiri ca nhan ky han 12 thang. Pang chud y, MB Bank la ngan hang ghi nhan
murc diéu chinh manh nhat, khi 1i suat cung ky han tang khoang 1 diém phan tram so vdi thang trudc, qua
dé dan dat xu hudng gia tang l1ai suat huy dong trong hé théng.

Tinh tlr thang 12/2025 dén nay, mét bang lai suat huy dong ky han 12 thang tai phan I16n cac ngan hang da
tang trong khoang 0.2 - 1 di€m phan tram.

Thong tin lai suat huy dong tai ngay 19/3/2026 ctia mot sd ngan hang (Pon vi: %/nam)

Chénh léch lai suat Chénh léch lai suat

Kyhan 3thang 6thang 12thang cuakyhan12thang | cudaky han 12 thang
so v@i thang 02/2026 @ so véi thang 12/2025

BID 24 3.5 5.2 0 0.5
CTG 2.1 3.5 5.2 0 0.5
VCB 24 3.5 5.2 0 0.6
MBB 4.1 4.7 6.5 1 0.95
TCB 4 5.15 5.25 0.2 0.5
ACB 3.9 4.5 5.2 0 0.3
VPB 4.75 6.4 6.6 0.6 0.6
HDB 3.6 5.4 5.7 0 0

SHB 4.2 5.2 5.6 0 0

BAB 4.55 6.8 6.85 0.25 0.35
MSB 3.6 4.7 5.3 0 -0.3
NAB 4.75 5.7 5.7 0.2 0.2
KLB 3.5 5.3 5.5 0 0

STB 4.6 5.5 5.8 0 0.9

Viéc cac ngan hang day manh téang |di suat huy dong phan anh ap luc gia tang vé nhu cau vén va thanh khoan
trong hé théng, déng thai cho thay nhu cau huy déng tir khach hang trd nén ré nét hon khi chénh léch chi phi
gitra kénh tién glri va cac nguén von gia ré khac da thu hep trong thai gian qua. Dién bién nay cling phan nao
duoc phan anh trén thi truong lién ngan hang. Dau thang 3, 13i suat giao dich qua dém binh quan da cé thoi
diém vuagt 10% trong ba phién lién tiép.
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Trong béi canh chi phi huy dong gia tédng va thanh khoan chiu ap luc, 13i suat cho vay ciing ghi nhan xu hudng
diéu chinh tang. Cu thé, |1ai suat cho vay binh quan tai nhiéu ngan hang da ting khoang 0.2-0.8 diém phan
tram trong thang 01/2026 so véi thang 12/2025.

Lai suat cho vay binh quan cua nhiéu ngan hang tiép tuc xu hudng tang

e Agribank BIDV VietinBank Vietcombank Techcombank ACB

9.50%
8.50%

7.50%

6.50% /
— f
4.50%

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26

5.50%

Ngubn: Céac ngén hang, PSI téng hop
2. Du bao dién bién lai suat trong quy 2/2026

Chung t6i du bdo mat bang 13i suat cla cdc ngan hang sé tiép tuc gia tang va luu y rdi ro ty gia trong quy
02/2026 do mét s6 nguyén nhan sau:

(1) Thanh khoan van la yéu t6 chua thé giai quyét dirt diém. Van dé thanh khoan hién van chu yéu dugc giai
quyét thong qua su can thiép cia Ngan hang nha nudc trén thi trudng mé. Ap luc thanh khodn clia hé
thdng ngén hang nhin chung da kéo dai ké tir dau thang 12/2025 du mot so thoi diém da ha nhiét. Trong
nhiéu phién c6 khoi lwvgng bom I6n, s6 lwgng thanh vién tham gia dau thau da Ién tGi 25 thanh vién, cho
thay van dé thanh khoan cé nhitng lic da dién ra trén toan b hé thong.

(2) RGi ro lam phat tir xung dét dia chinh tri. Cac dién bién cang thang dia chinh tri vira qua da day gia dau
thé& gigi tdng manh, cé nhirng phién cham méc 120 USD/bbl (gid dau Brent ngay 20/3/2026 tang hon 45%
so véi trudc thoi diém xay ra xung dot). Gia dau gia tang sé dan dén hé qua veé rai ro lam phat do ap luc
chi phi d4y, tir d6 dat ra bai toan vé diéu tiét chinh sach tién té cho NHNN.

(3) Lo trinh cat giam lai suat cua FED da cham lai. Tinh hinh xung dot trén thé gigi khién FED gilr nguyén |ai

suat diéu hanh trong phién hop thang 3, dong thoi dua ra nhirng nhan dinh cho thay dang cé su thay doi
vé tong thé dinh hudng ndi Idng chinh sach tién té trude do. DU du bao cé thé cé mot dot cat giam lai
suat nira trong nam 2026, viéc lai suat duy tri sé truc ti€p gay ra nhirng rui ro vé ty gia. Chinh sach tién té
nGi long, di ngugc lai voi My sé phai danh doi bang ty gia tdng manh hon. Ngugc lai, néu mudn 6n dinh
ty gid, NHNN budc phai chdp nhan chinh sach tién té that chat hon, déng nghia véi viéc khéng thé duy tri
mat bang |ai suat thap.
Theo biéu do phan tan y kién cla cac thanh vién FOMC, du t6n tai su khac biét trong du bao nhung céc
thanh vién dang cé quan diém thién vé “diéu hau” hon la “b6 cau”, khi cadc chdm dy bao chu yéu tap trung
& vung hién tai va cao hon. Viéc mat bang |ai suat duy tri & mirc cao hodac tiép tuc gia tang trong dai han
sé kéo dai ap luc lén ty gia doi vdi thi truong trong nudc.
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Bi€u d6 phan tan y kién cua cac thanh vién FOMC sau budi hop ngay 19/3/2026

4.00

Implied Fed Funds Target Rate
[==]
[ =]

2.50

2025

2026

FOMC Members® Dot Projections for meeting date 03/18/2026
@ FOMC Members® Dot Projections for meeting date 12/10,/2025

FOMC Dots Median

Fed Funds Futures - Latest Value
O FOMC Comparison Dots Median

2027
Projection Year End

2028

Longer Term

Nguén: Bloomberg

Chiung toi sé tiép tuc cap nhat nhirng dién bién méi veé tinh hinh lai suat trong nuéc nham danh gia tac dong
t6i kinh té vi mo6 ciing nhu cac nhém nganh tai Viét Nam.
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TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan DAu khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cdo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hodc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khéo va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién déanh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bd. PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu hop cho
bat ky muc dich cu thé nao cdia céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khéng can thong bao trudc.

PSI hodc céc cong ty lién két cla PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, c6 thé cé hodc da cé céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé cap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc cac dich
vu khéc cho céc 18 chirc phat hanh chirng khoan do.
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